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	要旨：
	1) 実物不動産のサイクル
	図1
	NFI-ODCE指数は2024年4-6月期に底入れした可能性が高い
	全米不動産投資受託者協会（NCREIF）が公表する、NFI-ODCE指数の2022年7-9月期（新型コロナウイルス・ピーク後）からの四半期リターン（ネット）の推移 (1)
	図2
	実物不動産のセクター別パフォーマンスのパターン － ODCE指数、レバレッジなし

	3) 物件需要と賃料成長
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